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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTS URBANS DE PALMA, S.4 , (en adelante la Sociedad), se constituyd
en Palma, el dia 1 de marzo de 1985 como Sociedad Andnima por la municipalizacion del servicio de transportes
da viajeros llevado a cabo por la sociedad SALMA. Esta domiciliada en la calle Josep Anselm Clavé, 5 en Palma.

El objeto social de la Sociedad consiste en la adquisicion y explotacidn de toda clase de servicios pliblicos da
transpartes colectives de viajeros con 5us senvicios complementarios y |a publicidad comercial aprovechando estos
sarvicios de transporte y sus medios e instalaciones. La Sociedad se dedica a la explotacién del ransporte de
viajeros en lineas urbanas,

La Sociedad se consliluyd por tizmpo ilimitado y su Accionista Unico es el Ajuntament de Palma.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Empresa Municipal de Transports
Urbans de Palma, S5.A. Las cuentas anules del ejercicio 2023 se han preparado de acusrdo con la legisiacion
mercantil vigenta y con |as normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones, da los cambios en el patrimaonio neto y de sus flujos de efective correspondientes a los ejercicios
anuales terminado en dichas fachas.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacion de |a Junta General de Accionistas, estiméndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacidn

No existe ningln principo contable o criterio’ de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cusntas
anuales se haya dejado de aplicar.

2.2, Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacidn de politicas contables

La empresa ha elaborado las cuentas anuales del gjercicio 2023 bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Ante la declaracion del estado de alarma en marzo de 2020, se llevaron a cabo una sere de actuaciones
destinadas a amertiguar el impacto de la crisis en |a Sociedad,

Como consecuencia del estado da alarma y el confinamiento perimetral, la Sociedad reducida la cifra total de
vigjeros transportados y una reduccién drastica de los ingresos, gue se extendid desds hasta el primer trimestre
del 2022, Es a partir del segundo trimestre del gjercicio 2022 cuando s produce un aumento considerable de la
cifra de negocios con respecto a los ejercicios anteriores,

El Ayuntamiento de Palma, en su apuesta por apoyar y fomentar el transporte pdblico durante este periodo ha
hecho las siguientes aportaciones:

- Aprobacitn por Junta General, el 20011/2020, una ampliacidn de capital social por imporle de 14.499.727
BUrgs

- Aprobacion de una modificacian de crédito, el 20012/21, de 7.435.301,76 euras. en concepto de subvencidn a
la explotacian extraordinaria covid,

- Aprobacion crédito exiraordinario para bonificar una reduccién complementaria del 20% al ya aprobado en
ROL 11/2022 del 30%, entre el 01/10/2022 a1 31/12/2022, de 675 664 euros.

Los factores mas importantes con los que la empresa ha contado en el 2023 y por los que se aplica el principio da
empresa en funcionamiento son:
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- Disposicién adicional octogésima cuarte de la Ley 31/2022, de 23 de diciembre de Presupuestos Generales
del Estado para el afo 2023, en la que se otorga subvenciones a las entidades locales por servicios de
transporte calective urbano, siendo el importe total de la ayuda concedida es de 2 833.359 euros.

- La Sociedad financia los gastos corrientes de la actividad mediante subvanciones a la explotacion concedidas
por el Ayuntamiento de Palma, dnico accionista, con cargo a transferencias corrientes del presupuesto
municipal. Por tanto, la facultad de la Sociedad para continuvar su actividad estd condicionada a la recepcion
de dichas subvenciones. En el gjercicio 2023, el importa de esta subvencidn ha ascendido a 20.235.080
EUrOS.

El gjercicio 2023, ha estado marcado por la aprobacién del descuanto del 100% del precio de los abonos de
transportes y titulos multiviaje del transporte plblico en las islas Baleares, con cargo a los Presupuestos Generales
del Estado, cuya cifra ha sido de 18.785.756 euros.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacidn de eslimaciones contables relevantes y la realizacion
de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Scciedad. En este
sentido, se resuman a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de |as cuentas anuales.

(i) Estimaciones comntables relevantes e hipdfesis

El imperte de determinadas provisiones laborales reconocidas en el pasivo del balance esta basado en juicios
realizados por la Direccidn de |a Sociedad y de acuerdo con el asesoramiento de abogados y asesores extamnos,
El valor de eslas provisiones puede variar por las nuevas evidencias oblenidas en e futuro

(i) Cambios de eslimacion

Asimismo, a pasar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcign de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2023, es posible que aconlecimientos que
puadan tener lugar en el futura abliguen a su medificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificacionas que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ajercicios se
registraria de farma prospecliva.

2.3. Comparacién de la informacidn

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias, dal estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectiva, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memaria
también se incluye informacidn cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una noma contable
especificamenta estableca que no es necasario.

2.4, Agrupacién de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacidn en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en e estado de fiujos de efectivo.

2.5. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la maneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023 formulada por el Consejo de Administracion y que
tendra que ratificar el Accionista Unico es la siguiente:

2.023 2.022
Base de reparto
Resullada del ejercicio 204 717 172.896
Aplicacidn
Resarva legal 20472 17.200
Compensacitn de pérdidas de ejercicios anteriores 265.245 155,606
284 717 172 898

3.1. Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del bensficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social,

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan olras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta can beneficios fulures

4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION
4.1. Inmovilizado intangible

Laos actives incluidos en el inmavilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisician, Elinmeovilizado
intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las
amorlizaciones y correccionas valorativas por deterioro acumuladas.

- Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de preduccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrallo
de la pagina web. La vida 0til de estos elementos se eslima en 5-10 afios.

Las reparaciones que no presentan una ampliacian de la vida 0t y los costes de mantenimiento son cargados en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejarcicio en que se producen.

- Deterioro de valor de inmovilizado intangible

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacion de los inmovilizades intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmenle establecidos se reconocen como un
cambio de estimacidn.
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4.2, Inmovilizado material
() Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicién o a su coste de
produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la delerminacién del coste de produccion de
las existencias,

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. La capitaliza cidn del coste de produccion
se realiza a través del epigrafe 'Trabajos efectuados por la empresa para su activo’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El coste de! inmovilizado material incluye la estimacién de los costes de desmantelamiento o retiro, asl como la
rehabilitacién del lugar sobre &l que se encuantra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas como
consecuencia del uso y con prapdsitos distintos de la produccidn de existencias.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos y maguinas en sustitucidn de oltras
semajantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos anteriormente.

(i) Amorfizacionsas

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para
cada componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemanto y una vida Gtil distinta
del resto del elemento.

La amortizacian de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los criterios
qua se mencionan a conlinuacion:

Afios % Anual
Construccionas B 20-50 5% -2%
Inslalaciones Weenicas, maguinaria £-10 20% -10%
Otras instalagiones, utillaje y mobiliario 510 20% -10%
Elementos de lransporle 1112 9,08%-8,33%
Otro inmavilizado materdal 510 20% -10%

La sociedad revisa el valar residual, la vida Otil y el método de amontizacién del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente eslablecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(i} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, stlo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
&n que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamienta de la vida otil, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diaro
dal inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren

{iv) Delerioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversionas de las perdidas por
deterioro de valar del inmovilizado material de acuerdo con los criterios gue se mencionan en el apartado, deteriomno
de valor de activas no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion
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4.2. Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en esle epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas o
plusvalias, en lugar de para su uso en la produccion o suministro de bienes o senvicios, o bien para fines
administratives de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de |as operacionas.

La amorizacién de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de los ciitarios que se
mencionan a continuacion:

Aflos % Anual
Inmuebles 50 2%

4.4. Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos ne financieros sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el
valar contable de los mencionados actives excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio y
de los inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso,

El calculo del valor en uso dal activo se realiza en funcion de los flujos de efeclivo futuros esperados que se
darivaran de la utilizacién del activo, las expeciativas sobre posibles variaciones en el imparte o distribucian
temparal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incartidumbre relacionada
con &l activo y otros factores que los participes del mercado considararian en la valoracion de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activa.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algon indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en gjercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor
carrespondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de aclivos sdlo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para deteminar el valor recuperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono ala cuenta de pérdidas y ganancias, No
obstante, la reversidn de la pardida no puede aumentar el valor contable dal active por encima del valor contable
gue hubiera tenido, neto de amorlizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro

Una vez reconacida la correccion valorativa por deterioro o su reversian, se ajustan las amartizaciones de los
gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

Mo obstante, lo anterior, si de |as circunstancias especificas de los aclivos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter ireversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.5. Arrendamientos
{1l Contahifidad del amrendadar

La Sociedad ha cedido el derecho de uso del edificio sito en Son Castello, destinado a servicios, bajo contrato de
arrandamianto.

Les contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceres de forma sustancial [os riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican come amrendamientos financiercs. En caso
cantrario se clasifican como arrendamientos oparativos.
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- Arrendamigntos operativos

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presenian de acuerdo a la
naturaleza de los mismos, resultando de aplicacion los principios contables que se desarrolian en los apartados
{b) (y, en su casa (c)) (inmaovilizado).

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen
como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de consumo de los beneficios
derivados del uso del activo arrendada.

(i} Confabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, se clasifican como arrendamientos financieros y en
caso contrano se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamigntos financieros

Al comienza del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arendado o &l valor actual de los pagos minimos del arendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y |1a
reduceisn de la deuda pendiente da pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias,
medianta la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuctas de arrendamiento contingentes se registran como gaslo cuando es probable que se vaya a incurrir en
las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utiizados por la Sociedad en virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrcllan en el
apartado (b) y () (Inmovilizado material o Inversiones Inmobiliarias). No obstante, si al inicio del comienzo del
arrendamianto no existe cerleza razonable de que la Sociedad va a oblener |la propiedad al final del plazo da
arrendamiento de los aclivos, éstos se amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazoe del mismo.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconccen como
gasto de farma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte més representaliva olra base
sistematica de reparto por refigjar mas adecuadamente el patrdn temporal de los baneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamianto cantingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir én
las mismas.

4.6. Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como un aclivo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién del fondo econdmico de la transaccién,
y teniendo presente las definicionas de activo financiero, pasivo financiere & instrumento de patrimonio, del marco
da informacian financiero que le resulta de aplicacion.

a) Aclivos financleros:

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcidn del medelo de negocio que aplica a los mismos y de |as
caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.
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El modelo de negocio es determinado por la Direccidn de la Sociedad y este refleja la forma en que gestionan
conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un cbjetivo de negocio concreto, El modelo de
negocio gue la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos
con el objetivo de obtener flujos de efactivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presenta las caracteristicas de los flujos de efectivo
que estos devengan., En concreto, distingue entre aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal & intereses sobre el impaorte
del principal pendiente (de ahora en adelante, actives que cumplen con el criterio da UPPI), del resto de actives
financieros (de ahora en adelante, aclives que no cumplen con el criterio de UPPI)

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
4.6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus actives financieros como actives financieros a valor razonable con
cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que los mismos tangan que ser clasificados en alguna olra
categaria de las indicadas posteriormenta para los mismos por el marco normative de infarmacion financiera
aplicable.

En particular, los activos financiaros mantenidos para negociar, son clasificados dentro de esta calegoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

- Se origine o se adguiera con el propdsito de que sea vendido en el corta plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtenar ganancias en el corto plazo.

- Sea un instrumento financiaro dervado, siempre y cuando no sea un contrato de garantia financiera, ni
haya sido objeto de designacion como instrumento de cobertura.

Entodo caso, la Sociedad, en el momeanto del reconocimiento inicial, clasifica dentro de esta categoria todo activo
financiera que haya designado como un activo financiera a valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, debido a que con ello elimina o reduce significativamente una inceherancia de valoracion o asimeltria
contable que surgiria en el caso de clasificarlo en olra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrano, sera el precio de la transaccion,
que equivaldrd al valor razonable de |la contraprestacion entregada. Les costes de lransaccidn que les son
direclamente atribuibles se reconocen como un gasto en la cusnta de pérdidas y ganancias abreviada,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos incluidos en esta categoria a valor
razanable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.6.2, Activos financieros a coste amorlizado:

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de negocio que tiene el objativo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo qua san Unicamente cobros de principal e
intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el aclivo esté admitido a nsgociacion en un
mercado organizado, por lo que son actives que cumplen con el criterio dg UPPI (aclives financieros cuyas
condiciones contraciuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendienta).
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La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son Gnicamente cobros de
principal & interés sobre el importe del principal pendiente, cuando estos san los propios de un préstamo ordinario
o camun, sin perjuicio de que |a operacion se acuarde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La
Sociedad considera que no cumplen este criterio, y por lo lanto, no clasifica dentro de esta calegoria, a aclivos
financieros convertibles en instrumentos de patriimonio neto del emisor, préstamos con tipos de inlerés variables
invarsos (es decir, un tipo que tiene una ralacidn invarsa con los tipos de interés de marcado); o aquellos en los
que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los
intereses diferides devenguen intereses adicionales.

La Scciedad a la hora de evaluar si estd aplicando el modelo de negocio de cobro de los flujos de efectivo
contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, liene
en consideracion el calendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han producida
en el pasado denlro de esle grupo de aclives financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de
negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro
de un mismo grupo de actives financieros, no determina el cambio de modealo de negocio para el resto de actives
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un cambio en el modelo de
negocio, la Sociedad tiene presente la informacion existente sobre ventas pasadas y scbre las ventas fuluras
esperadas para un mismo grupo de activos financieros. La Sociedad también liene presente las condiciones que
existian en el momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora da evaluar
el modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos financiaros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por oparaciongs no comerciales;

- Creditos por operaciones comerciales: Aquellos aclivos financieros gque se originan con la venla bienes y
la prestacion de servicios por operaciones de trdfico de la empresa por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Agquellos aclives financieros que, no siendo instrumentos de
patnmonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, procedentes de oparaciones de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad,

Se registran inicialmenta al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de la transaccidn que
saan directamente atribuibles.

Mo obstante, lo anterior, los crédilos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual s& valoran inicialmeante por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguirdn valorando posterioments por
dicho impore, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amorlizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

Al cierre del gjercicio, |a Sociedad efeclia las correcciones valorativas por deterioro oportunas siempre gue existe
evidencia objetiva de gue el valor d2 un active financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracleristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después de su recanccimiento inicial, que ocasionan una reduccidn o ratraso en el cobro de los flujos
de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor,

Las correcciones valoralivas por deterioro se registran en funcidn de la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo fuluros que se estima van a generar (incluyendo los
procedentes de la ejecucidn de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo calculado
en gl momentoe de su reconocimiento inicial, Para los actives financieros a tpo de interés variable, la Sociedad
emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento, corespande
aplicar a fecha de cierre del gjercicio. Estas correcciones se reconocen en la cuanta de pérdidas y ganancias
abreviada,
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4.6.3. Activos financieros a valor razonahle con cambios en el patrimonio neto:

En esta categoria se incluyen, activos financieros que, conforme a sus cldusulas contractuales, en fechas
especificadas, se generan flujos de efectivo que corresponden Unicamente a cobros de principal & intereses sobre
el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar, ni proceda clasificaro en la categoria de
“activos financieros a coste amortizada”,

También se incluyen dentro de esta categoria, los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar,
¥ que no se puedan clasificar como activos financieros a cosle, para los que la Sociedad ha ejercido la opcidn
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

Se registran inicialmente al valor razonabla de la contrapreslacion entregada mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles (incluidos los derechos preferentes de suscrpcion y similares, que en su caso haya
tenido que pagar o se haya comprometido a pagar la Sociedad para adquirr el control del activo)

Con posterionidad al reconocimiento inicial, estos activos se valoran par su valor razonable, sin lener en cuenta
los costes de transaccion en los que pudiera incurrir la Sociedad en el caso de que se produjera su enajenacian.
Los cambios en el valor razonable que se producen en el activo financiero, se registran como un ingreso o un
gasto directamente imputado al patrimonio neto, hasta que el mismo cause baja o se deteriore, momento en el
que el importe reconocido en el patrimonio neto, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada

Los ingresos financieros (calculados por el método del tipo de interés efectivo) procedentes de los intereses que
devenga el instrumento financiere se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Asimismo, los
dividendos que genere el activo financiero son registrados como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
abrendada, si de manera indudable estd repartiendo resultados que ha generado este desde que la Sociedad tomd
el contral del mismo. En caso cantrario, s& registran como menor valor del coste del activo.

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas por deterioro necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros clasificados en
esta categoria, con similares caracleristicas de riesgo valoradas colectivamante, se ha deteriorado como resullado
de uno o mas eventos que han ocurrido desde su reconocimiento inicial, y que han ocasionado:

- En el caso de los instrumentos de deuda adquindos, una reduccidn o retraso en los flujos de efectiva
estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudaor.

- Enelcasode inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia no recuperabilidad del valor en libros del activa,
evidenciada, por un descenso prelongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, la Sociedad
presume que el activo ha sufrido un deterioro cuando:

- Se ha producido una caida de su valor cantinuada durante un afio ¥y medio.

- De un cuarenta por ciento en su valor de colizacidn, sin que se haya producido la recuperacion de su
valor, sin perjuicio de reconocer una pérdida por deterioro de valor con anterioridad a que se produzea
alguno de estas dos circunstancias.

Mo obstante, las correcciones valorativas procedentes y los resultados que proceden de |as diferencias de cambios
en activos financieras denominados en una moneda funcional distinta a la de la Sociedad, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada,

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen por la diferencia entre su coste o coste amortizado menos,
en su caso, cualquier correccian valorativa por deterioro reconocida con anterioridad en la cuanta de pérdidas y
ganancias abreviada, y el valor razonable, en el momento en el que se efectia la valoracién.

Las pérdidas por deterioro acumuladas reconccidas en el patnmonio neto por la disminucién de su valor razonable,
se reconcceran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, siempre que exista evidancia objetiva del
deteriora, Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertird con abono a la cuanta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio, salvo que, el
incremento del valor razonable correspondiese a un instrumento de patrimenio, en cuyo caso, la correccitn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuanta de pérdidas y ganancias abreviada
¥ 52 reqistrara el incremento de valor razonable directamenta contra el patimonio neto.
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En aquellos casos excepcionales, en los que el valor razonable de un instrumento de palimanio, no s& pusdea
medir con fiabilidad, los gastos e ingresos que han sido objeto de recenocimiento en el patrimonio neto con
anterioridad se mantienan en el patimonio neto, hasta la enajenacidn o baja del activo, momento en el que se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, o hasta que se preduzca alguna de las siguientes
circunstancias

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las cerrecciones valorativas por
deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones
reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, La correccién valarativa por deterioro imputada directamente en el patimonio neto no es objeto
de reversion.

En el caso de ajustes valoratives previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable da las inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de
la indicada reduccian de valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, ¥ a parlir de ese momeanto, el nuevo importe surgido sa considera coste de la inversion. Sin
embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversitn, las perdidas
acumuladas directamente en el palimonio neto se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias
abreviada

4.6.4. Activos financleros a coste:
En esla calegoria se incluyen los siguientes actives financieros:
Las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razanable no pueda detarminarse con
referencia a un mercado activo, 0 no pueda estimarse con habilidad, y los derivados que tengan comao
subyacentes este tipo de inversiones.

Los activas financieros hibridos cuyo valor razanable no puede estimarse con fiabilidad, salvo que cumpla
los criterios para ser clasificado como un activo financiaro a cosle amortizado

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacidn y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcler contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en el prestatario (p.e. la oblencion de
beneficios), o bien porque se calculen con referencia a la evolucidn de la aclividad de este.

- Cualguier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo financiero a valor
razonable con cambios en la cuanta de pérdidas y ganancias, cuando no sea posible oblensr una
estimacidn fiable del valor razanable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada méas los cosles de la transaccion que
sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a asesores legales, u ofros profesionales, que
intervengan en la adquisicién del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada. Tampoco se registran como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la
adquisicién del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimanio de en una empresa del grupa,
multigrupo o asociada, el valor contable que tiene inmediatamente antes de que el aclivo pueda tener tal
calificacion es considerado el coste de dicha inversidn

Los instrumentes de palimonio clasificados en esta categoria se valoran por su cosle, Menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa
como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las comecciones valoralivas por detericro,
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Se aplica este mismo crilerio a los préstamos participativos cuyos intereses tienan caracter contingante, bien
parque se pacta un tipo de interés fijo o vaniable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria,
o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la aclividad de |a citada empresa. Si
ademds de un interés contingante incluye un interés fijo irevocable, este Ollimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcian de su devengo. Los costes de transaccion se imputan ala cuenta de perdidas y ganancias
abreviada de farma lineal a lo largo de la vida del préstamo participalivo.

Al menos al cierre del ejarcicio, la Sociedad efectia las corecciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable,

Elimporte de la correccitn valorativa se calcula como la diferencia enltre su valaren libros y el importe recuperable,
ertendido éste como el mayor imparte entre su valor razonable menos los cosles de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio sa calcula,
bien mediante la estimacién de los que se espara recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversitn en la misma, bien mediante 1a
estimacién de su participacion en los fujos de efectivo que se espera sean generados porla entidad participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacian o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, 8n su caso, su reversion, se registraran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. La reversion del
deterioro lendrd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversidn en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupe o asociada, y con anlerioridad a esa calificacién, y se hubiaran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen lras
|a calificacién hasta |a enajenacién o baja de la inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las correcciones valorativas por
deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto hasta alcanzar el importe de |as revalorizacionas
reconocidas con anterioridad, v el exceso, en sU caso, se registra en |a cuenta de perdidas y ganancias
abreviada. La correccitn valorativa por deterioro imputada direclamente en el patimonio neto no es objeto
de reversian.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriarmente el importe
recuperable es suparior al valor contable de las inversiones, este (ltimo se incrementa, hasta al limite de
la indicada reduccian de valor, cantra |a partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido s considera coste de la inversidn. Sin
embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
abraviada.

Baja de activos financieros

Las activos financieros se dan de baja del balance abreviado, tal y como establece el Marco Conceplual de
Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 151412007, de 16 de noviembre,
alendiendo a |a realidad econémica de las lransaccionas y no sélo a la forma juridica de los contratos que la
regulan. En concreto, la baja de un active financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transfarencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La Sociedad entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financisro cuando su expesicién a la variacién de los flujos de efectivo deje de sersignificativa en relacion
can la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el active financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del active financiero, ésle se da
de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el control del activo, continda reconociéndolo
por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del aclivo cedido, es decir, por su implicacion
continuada, reconociendo el pasivo asociado.



o
MT
4

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio

La diferencia entre la contraprestacidn recibida nela de los cosles de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo active obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el wvaler en libros del active financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
delermina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el active financiero y forma pare del resultado del gjercicio
en que se produce.,

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en |as que retiene sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, lales como el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con
recursa’, las venlas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retigne financiaciones subordinadas v olro
tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedad
reconoce un pasivo financiere por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Reclasificacién de activos financieros

La Sociedad reclasifica un active financiero, cuando cambia el modelo de negocio que aplica a los mismos,
siguiendo los criterios establecidos en las notas g 1.1 a 9.1.5. La Sociedad considera que no existe una
rectasificacion y, por lo tanto, no aplica las siguientes politicas en los siguiantes casos:

- Uninstrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura
de la inversidn neta en un negocio extranjero que ha dejado de cumplic los requisitos establecidos por el
marco normativo de informacian financiera aplicable para ser considerado como tal

Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura
de flujos de efective o en una cobertura de la inversidn neta en un negocio extranjero,

La Sociedad registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde |a fecha reclasificacian, de acuerdo can los
siguientes criterios:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a |a cateqoria de aclivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias y. al contrario

La Scciedad cuando reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la de valar
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, registra el mismo a valor razonable en la fecha de
reclasificacidn. Cualguier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo
financiero y el valor razonable, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la calegoria de aclivos a valor razonable
con cambios en pérdidas ¥ ganancias a la de aclives a cosle amorlizado, su valor razonable en la fecha da
reclasificacidn pasa a ser su nuevo valor en libros.

Reclasificacidn de los aclivos financieros a coste amortizado a |a cateqoria de aclives financieros a valor razonable
con camhbios en el patrimonio neto ¥, al confraro

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiere desde |a categoria de activos a cosle amortizado a la de valor
razanable con cambios en el patrimaonio neto, registra el mismo a valor razonable en la fecha de reclasificacion.
Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entra el coste amortizado previo del activo financiero y el
valor razonabla, se reconoce directamente en el patimonio neto y aplica las politicas contables establecidas en
el apartado “Activos financieres a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, El tipo de interés efectivo
no se ajusta como resultado de la reciasificacion,

Por €] contrario, cuando la Sociedad reciasifica un activo financiere desde la categoria de medicidn a wvalor
razonable con cambios en patimonio neto a la de coste amortizado, este se registra a su valer razonable en esa
fecha. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio neto $e ajustan contra el valor razonable del activo
financiero en la fecha de reclasificacidn. Como resultado el activo financiero se valora en la fecha de reclasificacion
como si se hubiera medido a coste amortizado desde su reconocimiento inicial,
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Reclasificacidn de los activos financi loar . | n i nl n rdi anancias a
la categoria de aclivos financieros a valor razonable con cambios en el palrimonio neto v, &l conlrario

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con cambios en la cuenta
de perdidas y ganancias a |la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el activo financiero se sigue
registrado a valor razonable.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonabla con
cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el activo
financiers s sigue registrando a valor razonable, pero la ganancia o pérdida acumulada directamente en el
patimeanio nelo s& impula a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en esa fecha.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimenio valoradas a coste a la calegoria de aclivos
financigres a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias v, al contrario

Cuando una inversidn en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deba dejarse de calificar
comao tal, la inversidn financiera que se mantenga en esa entidad se reclasifica a la categoria de activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias siempre que el valor razonable de las
acciones se pueda estimar con fiabilidad, salvo que la Sociedad ople en ese momento por incluir la inversion en
la categaria de aclivos financizros a valor razonable con cambios en el patrimanio neto.

Ental caso, suvalor razonable se valora en la fecha de reclasificacidn reconociendo cualquier ganancia o pardida
que surja, por diferencia entre el valor contable del active previo a la reclasificacidn y el valor razonable, en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias abreviada, salvo que la Sociedad ejerza la mencionada opeidn, en cuyo caso la
diferencia se imputa directamente al patimonio neto. Se aplica este mismo criterio a las inversiones en otros
instrumentos de patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad,

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razenable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, su
valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor en libros.

b} Pasivos financieros:

Se reconoce un pasivao financiero en el balance abreviado cuando la Sociedad se convierte &n una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de esle. En concreto, los instrumentos financieros
emitidos se clasifican, en su tolalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la
realidad econdmica del mismo, suponga para la Scciedad una obligacidn contractual, directa o indirecta, de
entregar efectvo u olro active financiero o de intercambiar aclives o pasives financieros con lerceras en
condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, tedo contrato que pueda ser, liguidado con los instrumentos de
palrimonio propio de la empresa, siempra que;

» Mo sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio

« Siesunderivado con posicidn desfavorable para la Sociedad, que pusda serliguidado mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija de efective o de otro activo financiero por una cantidad fija de
los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de
patrimanio propio, agquellos que son, an si mismaos, contratos para la futura recepcidn o entrega de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants qua permiten obtengr un nimero fijo de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de paftrimanio, siempre y cuando |a Sociedad
ofrezea dichos derechos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas (socios) de la misma
clase de instrumentos de patrimonio. Sin embargeo, si los instrumentos olorgan al tenedor el derecho a liguidarios
en efective o mediante la entrega de instrumentoes de patrimonio en funcién de su valar razonable o a un precio
fijado, estos son clasificados como pasivos financieros,
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D acuerdo con la nueva NRV 9 del Plan General de Contabilidad, las aparlaciones realizadas como consecusncia
d& un contrato de cuentas en participacion y similares, se valoran por su coste. En el momento, en el que las
pérdidas asumidas por la Sociedad supongan que se haya deteriorado la totalidad del coste, las pérdidas
adicionales que aporte dicha cuenta en participacidn o similar, serd reconocida como un pasivo, Incluir parafos
siguigntes, en el caso que sea de aplicacidn,

Las aporiaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacitn y similares se valoran
al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que carrespondan a la empresa
como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,
En este caso, cuando se haya detariorado la totalidad del coste de la cuenta en participacidn, las pérdidas
adicionales que genera esta, se clasificardn como un pasivo,

Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses de cardcter contingante,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la
evelucian de la aclividad de la citada empresa. Los gastos financieros devengados por el préstamo participativo
se reconocan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada de acuerdo con el principio de devengo, ¥ los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada con arreglo a un criterio financiero o,
si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de |a vida del préstamo padicipativo.

En aquellos casos, en los que la Sociedad genere un pasivo financiero como consecuencia de |a transferencia de
un activo financiero, del que no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos y beneficios (por ejemplo,
lineas de factoring con recurso, lineas de descuento de efectos, ventas de aclivos financieros con acuerdos de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés, titulizaciones de actives financieros en las que la
Sociedad retenga financiacién subordinada u olro lipo de garantia que absorba sustancialmente las pérdidas
esperadas, etc).

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a un activo financiero,
reconoce un pasive financiero por un importe equivalents a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los mismos, son las siguientes.

4.6.5. Pasivos financleros a coste amorlizado:
Con caracler general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se ariginan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

- [Debilos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la Sociedad.

Los préstamos paricipativos que lienen caracleristicas de préstamo ordinario © comin también se clasifican
dentro de esta categoria,

Adicionalmente, se clasificaran denlro de esta categoria todos aquellos pasives financieros, que no cumplan los
critarios para ser clasificadas como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cuya politica contable se encuentra detallada en el apartado “Pasivos financiaros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la ransaccion directamente atribuibles.

Mo obslante, lo antarior, los débitos por operaciones comerciales con vencimignto no superior a un afio y que no
tengan un lipo de interés contractual, asi como los desembelsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe s& espera pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efeclo
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,
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Con posterionidad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos
que, de acuerdo a lo comenlado en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan
valoréndose por dicho importe.

4.6.6. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
En esla categoria la Sociedad clasifica los pasivos financieros que cumplen con 13s siguientes condiciones:

- Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando;

- Se emile o asume con el propdsito de readquirirlo en el coro plazo

- Forma parte en el momeanto de su reconocimianto inicial, de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de acluaciones recientes
para cblenar ganancias en el carto plazo, o

Es un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contralo de garantia financiera,
ni haya sido objeto de designacion por parte de la Sociedad como instrumento de cobertura.

- Pasivos financieros que la Sociedad ha designado de forma irrevocable, en el reconocimiento inicial, como
pasivos financieres a valor razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con
ello;

Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros instrumentos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; o

La Sociedad gestiona y evalia el rendimiento sobre la base del valor razonable de un grupo de
pasivos financieros y de aclivos y pasivos financieros de acuerdo con una estrategia de gestidn del
riesgo o de inversidn documentada.

- Pasivos financieros hibridos que la Sociedad designa de forma irevocable, ya que:

El darivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de efectivo que, de otra manera,
habria generado el instrumeanto; o

Al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que no esté pemmitida la
separacion del darivado o derivados implicitos (p.e. una cpcidn de pago anticipada implicita en un
préstamo que permita a su tenedor reembaolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su
cosle amortizada).

La Scciedad valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razanable. Los costes de transaccin que
les sean directamente atribuibles directamente al instrumento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreniada del ejercicio en que se devengan,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se registran a su valor razonable,
registrando los cambios en |a valoracién en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

Baja de pasivos financieros

La Scciedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La Sociedad también da de
baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea con la infencién de venderlo en un fulura).

Cuando se produce un intercambio de instumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferantes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoca el nuevo
pasiva financiera que surge. De la misma forma se registra una modificacidn sustancial de |as condiciones acluales
de un pasivo financiero.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo gue se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualguier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance abreviado, registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en
la fecha de modificacidn con los flujos de efeclivo a pagar s2gdn las nuevas condicianes.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasive
financiaro, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% dal valor actual de los flujos de efectivo
pendientes da pago del pasivo financiemn onginal, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo oniginal,
Adicionalmente, |a Sociedad en aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera
que las condiciones del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de
modificaciones suslanciales en el mismo de cardcter cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés fijo a tipo
de interés variable o viceversa, la re-expresion del pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario gque s
convierte en préstamo participativo, elc.

¢ Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de |as fianzas entregadas y recibidas y el importe desembolsado o cobrado
es considerada coma un pago o cobro anticipada por el arrendamiento aperativo o prestacidn del senvicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada durante el periedo del arrendamiento o durante el periodo
en el que s& preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efective dado que su efecto no
es significativo,

4.6.7. Subvenciones, donaclones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se conlabilizan como ingresos v gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, |la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciongs para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas,

Las subvenciones, donaciones ¥ legados de caraclter monalario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y [as da caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido,

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se impulan a resultados atendiendo a su
finafidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado dal ejercicio en proporcién a la amortizacién corespondientes
a los aclivas financiados con las mismas o en su caso, cuande se produzea la enajenacian, baja o correccidn
valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el gjercicio que se
devengan los gastos financiados.

Sin embargo se reconocen como aportaciones de socios directamente en fondos propios, las transferencias
concedidas por su Accionista Unico con finalidad indeterminada, para financiar déficits de explotacion o gastos
generales de funcionamiento, no ascciadas con ninguna aclividad o drea de actividad en concrelo, sino con el
conjunto de actividad o para compensar pérdidas genéricas aln en el caso que sean instrumentadas mediante
contratos programa o para financiar gastos especifices o inusuales no afectados especificamente a una actividad
0 genéricas para financiar el inmovilizado, adn en el caso que éste se utilice posteriormente para realizar
actividades o prestar servicios de inlerés general,
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Las subvenciones recibidas por parte del Accionista Unico para cubrir el déficit de explotacién se registran en
“Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio” dentra del epigrafe de ‘Otros ingresos da
explotacion’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Provisiones
(i} Critarios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiens una obligacidn presente, ya sea legal, contractual,
implicita o lacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y s2 puede realizar una astimacion fiable
del importe de la obligacian.

Los importes reconacidos en el balance de situacidn corresponden a la mejor estmacion a la fecha de cierra de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez considerados los riesgos e
incartidumbres relacionados con fa provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda detarminar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodn.

En aguellos casos en los que |a Sociedad ha externalizado el riesgo cublerto a un tercero mediante un acuerdo
legal o cantractual, la provisidn se reconcce exclusivamenta por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacidn

it} Provisiones por indemnizaciongs y regsirucluraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en gue existe un plan formal detallado y
s& ha generado una expectativa valida entre el parsonal afectado de que se va a producir [a rescision de la relacién
laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas,

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se dascuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario s reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa posibilidad
realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.

Las provisiones refacionadas con procesos de reestructuracidn se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha ganerado una expectativa vélida entre el personal de que se va a producir la rescisidn
de la relacidn laboral ya sea por haber comenzado a ejecutar €] plan ¢ por haber anunciado sus principales
caracleristicas.

4.8. Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bignes o senvicios sa reconocen por el valor razenable de la contrapartida recibida o
a recibir darivada de los mismos. Los descueentos por pronta pago, por volumen u obro tipo de descuentos, asl
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

(1) Prastacion de senvicios
Para determinar si se deben reconocer |0s ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:
1. ldentificacién del contrato con un cliente
2. Identificacidn de las obligaciones de rendimiento
3. Determinacian del precio de |a transaccian
4,

Asignacidn del precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn
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5  Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimignto

4.9. Impueste sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido

Los actives o pasivos por impuesto scbre beneficios corente, se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, uliizando la nomnativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del gjercicio.

Elimpuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion o
suceso econdmico gue se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otra diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacidn de negocios.

a) Reconccimianto de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que suran del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

b} Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los aclives por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacidén o cuando la legislacidn fiscal contemple |a
posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Pablica,

La Sociedad reconoce la obligacién de pago dervada de la prestacidn patrimonial como un gasto de explotacian
con abono a la deuda con la Administracién Publica cuando se devenga de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

Mo obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos ¢ pasivos en una ransaccién que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resullado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimignto.

Salvo prugba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura s va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde
la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea la naturaleza del active por impuesta diferido o en el caso
de tratarse de créditos derivados de deduccionas y olras venlajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente par
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho
a la deduccién o bonificacidén, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerias
efectivas,

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que s& vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarios en un
plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afos, salvo pruaba
de que sea probable su recuperacion en un plazo supanior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en
un plazo superior o no establezea limites temporales a su compensacian.

Por el contrano se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar
los actives por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficients,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espera an el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviartan las diferencias tempararias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias
anteriores o posteriores. Cuanda las dnicas ganancias fiscales fuluras se derivan de la existencia de diferencias
temporarias imponibles, los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compeansables se limitan
al 70% del importe de los pasivos por impuesto diferido recanocidos.
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La Scciedad reconoce los activos par impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimianto por excedear dal
plaza de recuperacién de los diez afos, a medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez aftos
contados desde la fecha del clerre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente

Al objelo de determinar las ganancias fiscales fuluras, la Sociedad tiene en cuenla las oportunidades de
planificacidn fiscal, siempre gue tenga la intencidn de adoplarlas o es probable que las vaya a adoplar.

4.10. Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En sociedades con varios ciclos de explotacidn o en los que exista un elevado juicio profasional, se deban indicar
los criterios que determinan el ciclo de explotacian.

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corrignte y no corriente, A estos
efectas son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los actives se clasifican como corrientes cuando se espera realizarios o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacidn de la Sociedad, se mantienen fundamentalmenta con fines
de negociacién, se espera realizarlos dentro dal pericdo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre
o se lrala de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, exceplo en aquellos casos en los que no pusdan
serintercambiados o ulilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la
fecha de ciarre

- Los pasivos se clasifican como corrigntes cueando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacidn, se tienen que liquidar dentro del
pericdo de doce meses desde la fecha de ciarre o la Sociedad no tiena el derecho incondicional para aplazar
la cancalacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corfentes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aungue el plazo original sea por un periodo superior 2 doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido daspués
de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4.11. Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser ulilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacidn del impacto medicambiental y la proteccion y mejora dal
medic ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacidén de la contaminacion futura de las operaciones de la
Socledad, s reconccen como aclives mediante la aplicacidn de criterios de valoracién, presenlacitn y desgloss
consistentes con los que se mencionan en €l apartado (b) Inmovilizado matenal,



